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Rapport du Président aux Actionnaires 


Le conseil d’administration soumet a votre 
considération le quatorzieéme rapport annuel 
de votre compagnie, celui de |’exercice termi- 
né le 30 juin 1965. Vous y trouverez le bilan 
accompagné du certificat des vérificateurs, 
exposé des résultats d’exploitation, |’état 
du bénéfice réinvesti, l'état de la provenance 
et de l’affectation des fonds, le rapport du 
Directeur de |’exploitation, celui de I’Ingénieur 
conseil sur la propriété louée a Campbell 
Chibougamau Mines Ltd. et celui du Directeur 
de |’exploration. 


EXPLOITATION MINIERE 


Le profit de l’exploitation miniére, avant im- 
putation d’amortissement puisqu’il n’en avait 
pas été tenu compte pour l’exercice préece- 
dent, s’établit a $336,053 au regard de 
$659,642 en 1964. Déduction faite d’un amor- 
tissement de $461,280 sur les installations et 
le matériel, les résultats de l’exercice se tra- 
duisent par une perte de $125,227. Cette im- 
putation d’amortissement sur l’exercice en 
cours (voir notes relatives a |’état financier) 
rend difficile la comparaison des profits d’ex- 
ploitation avec ceux des exercices antérieurs. 
Déduction faite d’une somme de $249,660 qui 
correspond a des frais additionnels d’exploi- 
tation et d’exploration, et de $79,960 repré- 
sentant le remboursement d’un solde de frais 
préliminaires d’usinage et de frais différés 
d’exploitation, la perte nette de l’exercice s’é- 
tablit a $463,252. Le fléchissement du profit 
d’exploitation correspond a une diminution 
des quantités de minerai usiné par suite de 
l’épuisement des zones ‘‘A” et “B” presque 
toute la production de |l’exercice ayant ete 
tirée de la zone “E”’ inférieure. 


APERGU FINANCIER 


Le 30 juin 1965, les disponibilités s’établis- 
saient a $2,125,358 et les investissements a 
$343,456, soit un total de $2,468,814, et les 
exigibilités se chiffraient 4 $117,808; le fonds 
de roulement était donc de $2,351,006. Ce 
dernier chiffre fait ressortir une augmentation 
de $190,721 sur le fonds de roulement net 
(investissements compris) de $2,160,277 que 
signalait le rapport de |’an dernier. 


PRODUCTION 


Au cours de l’exercice, on a usiné 109,265 
tonnes de minerai accusant une teneur en 
Cuivre de 2.19%, soit 43.8 lb par tonne, a 
comparer a 143,746 tonnes a teneur moyenne 


de 2.55%, soit 51.1 Ib par tonne, l’année 
préecédente. La production, dont la valeur 
brute s’établit a $1,733,732, s'est répartie 
comme suit: 4,862,432 Ib de cuivre, 2,772 
onces d’or et 40,304 onces d’argent. La pro- 
duction de |l’exercice terminé le 30 juin 1964 
avait été de 7,014,877 Ib de cuivre, 3,105 
onces d’or et 71,443 onces d’argent, d’une 
valeur brute de $2,324,997. 


Merrill a en outre usiné 3,793 tonnes de mi- 
nerai extrait de la mine Chib-Kayrand et 
4,210 tonnes de minerai produit par Merrill- 
Obalski avant |’expiration de l’entente con- 
clue avec United Obalski Mining Company 
Limited. Aux termes d’un nouveau contrat de 
louage, Merrill a cédé son usine a United 
Obalski une semaine par mois, ce qui a 
permis le traitement de 35,916 tonnes de mi- 
nerai et produit un revenu net de $21,070. La 
quantité globale de minerai traité au cours 
de l’année a donc été de 153,184 tonnes, dont 
109,265 tonnes provenaient de nos propres 
exploitations. 


RESERVES DE -MINERAI 


Il y a lieu de noter un certain progrés dans 
extraction de minerai. Le Jer juillet 1965, 
les réserves s’établissaient a 81,300 tonnes, 
accusant les teneurs moyennes suivantes: 
Cuivre, 2.10%; or, .026 d’once; argent, .52 
onces. Le rapport de l’an dernier signalait 
des reserves de 98,145 tonnes, de sorte 
qu’apres |’extraction et lusinage de 109,265 
tonnes, les réserves n’ont baissé que de 
16,840 tonnes. L’extraction subséquente de 
60,500 tonnes de minerai a la mine Chib- 
Kayrand, au-dessus de |’étage de 300 pieds, 
a porté a 141,800 tonnes la quantité de mi- 
nerai actuellement disponible pour l’usinage. 


L’exploitation latérale de la zone ‘‘E”’ entre 
les profondeurs de 1300 et 2275 pieds a 
donne de bons résultats, mais les forages 
plus profonds n’ont pas encore révélé la pré- 
sence de tonnages suffisants pour justifier 
le creusage du puits jusqu’a 3000 pieds. 


CHIB-KAYRAND COPPER MINES LIMITED 


Le creusage de la galerie d’environ 2200 
pieds, entre le puits de la mine Merrill et le 
gisement de Chib-Kayrand, a été terminé au 
début de l’année. On a également achevé la 
construction d’une cheminée depuis le gise- 
ment jusqu’a la surface afin d’évaluer le mi- 
nerai et d’assurer la ventilation. La zone K-1 


a eté préparée pour |’extraction sur une lon- 
gueur d’environ 300 pieds et la présence de 
60,500 tonnes de minerai avait été établie a 
la fin de l’année. On procéde actuellement a 
exploration de la zone K-1 vers |’ouest et 
l'on se propose de pousser la galerie jus- 
qu’aux deux autres zones, K-2 et K-3 que 
l'on a découvertes au cours des explorations 
souterraines. 


Les conditions géologiques favorables et la 
richesse de la zone K-1 justifient amplement 
exploration en profondeur. Aussi avons-nous 
entrepris le creusage de galeries aux profon- 
deurs de 600 et de 900 pieds a partir du puits 
de Merrill pour permettre |’exploration, puis 
extraction du minerai. Si nous obtenons de 
ces opérations des résultats aussi bons que 
ceux déja obtenus entre le niveau de 300 
pieds et la surface, ce gisement pourra étre 
exploité pendant plusieurs années. Tous les 
frais d’exploration et d’exploitation encourus 
a la mine Chib-Kayrand, s’élevant a $110,389, 
ont été imputés sur le présent exercice. 
L’extraction débutera en novembre, au rythme 
de 150 a 200 tonnes par jour, et nous nous 
proposons d’extraire et d’usiner des cette 
année presque tout le minerai dont la présen- 
ce a été établie. Aprés avoir recouvré nos 
frais, nous partagerons les profits de cette 
exploitation pour moitié avec Chib-Kayrand 
Copper Mines Limited. 


UNITED OBALSKI 


Par un accord conclu avec United Obalski, 
nous nous sommes engagés a lui céder |’usi- 
ne de Merrill une semaine par mois pour le 
traitement de son minerai. Comme notre zone 
“E”’ ne nous fournit pas de minerai en quan- 
tités suffisantes pour assurer le plein rende- 
ment de notre usine, cet accord nous a per- 
mis de réduire sensiblement nos frais d’ex- 
ploitation tout en réalisant un revenu net de 
$21,070 du traitement de 35,916 tonnes de 
minerai. L’accord étant en vigueur jusqu’au 
mois de février 1966, il y a lieu de prévoir, 
pour l’exercice en cours, un accroissement 
du revenu de cette provenance. 


EXPLORATION 

Nous avons procédé a |’examen de nombreu- 
ses propriétés au cours de |l’année et obtenu 
des options sur de nouvelles concessions. 


Nous intensifions notre activité au titre de 
l’exploration. Apres avoir fixé notre choix sur 
deux régions, nous avons décidé d’y faire des 
relevés géophysiques, que nous ferons suivre 
de prospection en surface, puis de forages 
s’il y a lieu. Vous trouverez plus de détails a 
ce sujet dans le rapport de M. R. L. Alex- 
ander, Directeur de |’exploration. 


CAMPBELL 


La zone louée a Campbell Chibougamau Mi- 
nes Ltd. a produit 160,513 tonnes de minerai, 
dont 117,175 tonnes ont été tirées de la Mine 
Principale et 43,338 tonnes de Kokko Creek. 
La teneur moyenne en Cuivre était de 1.29% 
et en or de .018 d’once par tonne. Les réser- 
ves de minerai seraient de 456,475 tonnes, 
a teneur en cuivre de 1.68% et en or de .024 
d’once par tonne. 


Bien que nous n’ayons pas recu le rapport 
définitif de Campbell Chibougamau Mines 
Ltd. sur l’exploitation de la zone louée, la te- 
neur du minerai obtenu jusqu’ici ne laisse 
prévoir aucun profit de cette provenance pour 
l’exercice terminé le 30 juin. 


Nous avions contre Campbell une créance 
de $1,571,685 pour des profits antérieurs au 
mois de juin 1961, a laquelle s’est ajoutée une 
nouvelle créance de $1,353,951 au mois de 
juin 1965. Vous trouverez plus de détails a ce 
sujet dans les notes relatives a|’état financier. 


GENERALITES 


Le cout d’extraction du minerai continue de 
s’accroitre: il est passé de $8.18 a $9.11 par 
tonne au cours de |’exercice par suite de la 
diminution des quantités extraites et d’opéra- 
tions réduites dans la zone ‘“E”’ inférieure. 
Un nouveau contrat de travail vient d’étre 
conclu pour trois ans avec |’United Steel- 
workers of America. Il aura pour effet de 
faite monter encore les frais puisqu’il prévoit 
des relevements de salaires et l’octroi d’avan- 

tages marginaux. : 


Votre conseil d’administration tient a expri- 


-mer ici sa gratitude a M. E. W. Watt, Directeur 


de |’exploitation; a M. R. L. Segsworth, Ingé- 
nieur conseil; a M. R. L. Alexander, Directeur 
de l’exploration, au Dr J. H. Morgan, géologue 
conseil, ainsi qu’a tous les membres du per- 
sonnel pour l’excellence de leurs services au 
cours de l’année écoulée. 


Au nom du conseil d’administration, 


Montréal, Qué., le 1er octobre 1965. 


R. P. Mills 
Le Président, 


MERRILL ISLAND MINING CORPORATION, LTD. 


(NO PERSONAL LIABILITY) 


Rapport du Directeur de l’Exploitation aux Actionnaires 


Le plus grand succes au titre de i’exploitation a éte le creusage d’une section transversale de 
2200 pieds a la profondeur de 300 pieds, qui avait été décidé a la suite de forages en surface 
a la mine Chib-Kayrand. Les extractions effectuées avant la fin de l’exercice ont révélé que 
ce gisement était aussi riche au’on l’avait prévu et les quantités de minerai extraites sont 
comptées dans la reserve. Outre la zone principale, d’autres régions ont été découvertes et 
feront l’objet de nouvelles explorations. Afin de poursuivre l’exploitation de ce gisement, on 
creuse actuellement des galeries aux profondeurs de 600 et de 900 pieds. 


On a continué d’explorer la propriété de Merrill Island au moyen de galeries et de forages qui 
n’ont révélé la présence d’aucun autre dépdt important. On a poursuivi l’exploitation de la 
zone ‘‘E”’ et creusé une galerie de 209 pieds jusqu’aux régions louees a Campbell. 


L’exploitation des zones ‘‘A” et “‘B’’ est a peu pres terminée, de sorte que la zone “E”, plus 
étroite, est maintenant la principale source d’alimentation de la mine. C’est ce qui explique la 
baisse de production par rapport aux années précédentes. Lorsque la mine Chib-Kayrand sera 
exploitée et préte a produire, elle compensera probablement la perte des zones “A” et “B”. 
Durant ce ralentissement de notre production, nous avons pu louer |’usine a United Obalski a 
temps partiel. 


La production de la mine a été de 115,156 tonnes de minerai transporte, dont 99,791 prove- 
naient des galeries en exploitation et 15,305 du creusage de galeries secondaires. L’an dernier, 
exploitation avait produit 133,736 tonnes et le creusage 10,010 tonnes. 


La baisse de la production des galeries en exploitation correspond a la diminution du nombre 
de ces galeries et au rétrécissement des zones exploitées. 


La production s’est répartie comme suit: 


Minerai broyé — Galeries en exploitation. . . . . . . 96,413 
Creusage de gale eae | bs eee: ep Oood 

Chib-Kayrand. . . SSS Sere kes 3,914 

TOTAL: MINERAI BROYE Pay eae ee ned ty arate 

Mineral transporté — Galeries en pe al pa tas, eee GON7OR 
Creusage .. . 1p Pear oO0o 

TOTAL: MiNERAI TRANSPORTE ee toOS6 


Minerai en cours de transport— er juillet 1964 — 2,723 tonnes 
30 juin 1965— 4,761 


Les travaux effectués cette année et l’an dernier se détaillent comme sult: 


1964-65 1963-64 
Galeries d’avancement=.. 42s «ssa ee eee Om 1,083’ 
Séctions«transversalesseesas ce)! a. es ie eet OU: 2,295’ 
Cheminées."5 =.0 5.7 (ee Ree en eee fea oro. 3,042’ 
Forages d6élaches ee we tent ee, coe oe eee OO Oe 9,119’ 


RESERVES DE MINERAI 


Le ter juillet 1965, les réserves de minerai établies par les sondages se répartissent comme 
suit: 


Sonu AU AG 
Poids/tonne Poids/tonne 
81,300 tonnes 210 .026 0.52 


Les sondages effectués jusqu’ici dans la zone Chib-Kayrand ont établi des réserves de 60,500 
tonnes. 


% CU AU AG 
Poids/tonne Poids/tonne 
60,500 tonnes nee: f 2 


Les réserves établies de minerai prét a étre traité sont donc de 141,800 tonnes au 1er juillet 1965. 


TRAITEMENT DU MINERAI 


Les excellents résultats métallurgiques de l’année précédente se sont maintenus durant |’exer- 
cice. La récupération de cuivre a atteint le pourcentage sans précédent de 96.09% malgre la 
teneur plus faible du minerai usiné, et la teneur du concentré obtenu n’était que tres légeére- 
ment inférieure. 


Outre le minerai traité pour le compte de Merrill, dont certaines quantités extraites de Chib- 
Kayrand et d’autres de Merrill-Obalski, ces derniéres ayant été traitées séparément, l’usine a 
effectué le traitement de 35,916 tonnes de minerai pour le compte de United Obaiski en vertu 
d’un contrat de location a temps partiel. 


Voici comment s’est réparti le traitement du minerai, a l’exclusion des opérations de United 
Obalski: 


Merrill Kayrand  Merrill-Obalski TOTAL 
Minerai traité (en tonnes) 109,265 3,793 4,210 117,268 
Teneur en Cuivre 2.19% 1.04% 1e30. 76 2.16% 
Teneur du concentré 27.38% 27.38% 25.17% 27.33% 
Récupeération — % 96.17 96.17 92.42 96.09 
Métaux contenus dans les expéditions de concentre: 
Cuivre — 4,862,432 Ib 
Or — 2,//2 onces 
Argent — 50,304 onces 


Répartition de la valeur des métaux obtenus:— 
Merrill Island Chib-Kayrand -Merrill-Obaiski 


Cuivre — en lb 4,510,682 72,589 101,234 
Or—en onces 2,349 o2 153 
Argent —-en onces 395357, 1,580 470 
VALEUR Slioawloe $29,570 $ 38,797 
Rendement de |’usine comparé avec l’année précédente: 

1964-65 1963-64 
Minerai traité (en tonnes) 117,268 143,378 
Teneur du minerai 2.16% 2.55% 
Teneur du concentré 21.33% 27.54% 
Récupération — % 96.07 96.01 
DEPENSES D’EXPLORATION ET D’EXPLOITATION 
Mere OOalSKine sienians tlt. Cea nde Mee et ae 425 
Ghibakayrandinsn. of erans a sor od 0e (nee ade 1069 
Zone louée. . dl eh ae hol eae Oe OLS 
Forages au diamant . . ACREOA HIS is ete 9G BO8O6 
Autres travaux d’ exploration . hes Aor Ay ot pee DEAS), 


GENERALITES 


Le contrat collectif de travail avec le Local 5320 de |’United Steelworkers of America expirait 
le 17 mars 1965; des négociations étaient en cours, mais aucune entente n’était intervenue a la 
fin de |’exercice. 


Le cout de production est passé de $8.18 par tonne usinée a $9.11, l’effectif de personnel étant 
demeuré le méme malgré la baisse de la production. 


L’effectif de la mine a été en moyenne de 130 personnes. 


Je tiens ici 4 exprimer ma reconnaissance aux dirigeants et aux administrateurs de la Compa- 
gnie, ainsi qu’a tous les membres du personnel, pour leur entiére collaboration au cours de 
l'année écoulée. 


Respectueusement soumis, 
E. W. WATT 
Chibougamau, Qué., le ter octobre 1965. Directeur de |’exploitation. 


MERRILL ISLAND MINING CORPORATION, LTD. 


(NO PERSONAL LIABILITY) 


Rapport de I'Ingénieur Conseil aux administrateurs 


Rapport sur l’exploitation de la propriété louée Le 6 octobre 1965. 
a Campbell Chibougamau Mines Ltd. pour |l’exercice 
terminé le 30 juin 1965. 


Messieurs, 


Au cours de l'année écoulée, les réserves de minerai extrait de la zone louée a Campbell 
Chibougamau Mines Ltd. ont baissé de 618,345 tonnes a 456,475 tonnes, mais la teneur en 
Cuivre a légérement augmenteé, soit de 1.59% a 1.68%. 


Selon le rapport de Campbell, la production de cette zone s’est établie comme suit: 


% de Or 
Tonnes Cuivre Poids/tonne 
Mine Principale zone “B” Peg Wits! 1216 019 
Kokko Creek 43,338 Eales .014 
160,513 1.29 .018 


On remarquera que la diminution des réserves correspond a peu prés a la production signalée 
dans le rapport de Campbell, ce qui veut dire qu’il n’y a pas eu d’extraction de minerai au 
cours de |’année. 


L’exploitation a consisté a enlever le boisage et les piliers dans la mine de Kokko Creek, puis 
a extraire ce qui restait de minerai. A la Mine Principale, on a creusé des galeries dans les 
zones connues, surtout a la partie supérieure de la mine. 


Nous ne sommes pas encore en possession des resultats financiers de |l’exercice. Nous avons 
recu de Campbell une lettre signée par M. C. L. McAlpine, Vice-President, datee du ler 
octobre 1965 et se lisant comme suit: 

‘““Messieurs, 


Vous étes priés de noter que le rapport annuel concernant la zone louée, pour |’exercice ter- 
miné le 30 juin 1965, ne pourra pas vous étre remis avant le 20 octobre 1965.”’ 


D’apres le rapport de production, il semble bien que Merrill Island ne peut espérer de profit de 
la zone louée pour |l’exercice terminé !e 30 juin 1965. 


Campbell nous fait rapport des réserves de minerai ci-dessous: 


Mine Principale “B”’ 


% de Or 
Tonnes Cuivre Poids/tonne 

Eiablies. <> ci 5s eee, pee eee 299,671 1.65 024 
Probables: 4. .2) 0) Bias 7) oe ee AOlesoo 1.62 .058 

LOA ee oe ee ee 431,026 1.64 025 

Kokko Creek 

Etablies-2. 2 «2.0. 2.4; Seen 24,441 1.84 014 
Probabless ca sc 2 air eee 1,008 Suey? .028 

Totals int See: ee ee 25,449 1.90 .014 

Reserves globales “n ,nes. tuted ee ee 456,475 1.65 .024 


Respectueusement soumis, 
R. L. SEGSWORTH, Ing.P. 


MERRILL ISLAND MINING CORPORATION, LD. 


(NO PERSONAL LIABILITY) 6 


Rapport du Directeur de |’Exploration aux administrateurs 


RESUME DES TRAVAUX D’EXPLORATION 
au 30 juin 1965 


On a fait la carte géologique de la propriété du Lac Holton, d’abord a |’échelle de 200 pieds au 
pouce, puis a |’échelle de 400 pieds au pouce. Toutes les régions offrant un intérét geéophysique 
ont fait l'objet d’essais par dépilage ou par des moyens géophysiques. Des forages de recherche 
ont eté effectués dans une zone de cuivre et les quatre trous de mine ont donné 259 pieds de 
carottes de sondage. La zone était cependant trop étroite pour qu’il vaille la peine de poursui- 
vre les opérations. Les meilleurs types de roches ont fait l’objet de prospection magnétique 
et électro-magnétique. 


Une étude approfondie de la propriété n’a révélé la présence d’aucune zone qui puisse justifier 
exploitation. Les travaux d’exploration ont donc été suspendus en attendant les résultats des 
recherches dans les propriétés voisines. 


On a fait de la prospection dans sept régions du nord québecois, trois régions prés du Lac 
St-Jean, Québec, et dans six régions du nord ontarien. Plusieurs anomalies aéro-magnétiques 
ont fait objet d’épreuves géophysiques et d’essais par dépilage visant a découvrir la présence 
de sulfure, mais les résultats ont été négatifs. 


Dix propriétés ont été examinées au cours de |’année. 


Dans le canton de Lamarck, province de Québec, nous avons pris une option sur 24 conces- 
sions oU nous espérions trouver du nickel. La prospection et le relevé géophysique de cette 
propriété nous ont fait conclure a |’'abandon de |’option. Quatre groupes de concessions, soit 52 
en tout, ont été obtenus au cours de |’année. 


Nous avons procédé a |’étude géologique de 85 cantons de la région de Chibougamau, pro- 
vince de Québec, puis comparé les résultats avec ceux des épreuves aéro-magnétiques. Une 
douzaine de régions ont fait l’objet d’études plus poussées et tous les travaux antérieurs ont 
été analysés afin d’établir le potentiel de ces régions. Deux de celles-ci ont été désignées pour 
qu’un projet spécial d’exploration y soit réalisé, y compris un relevé géophysique aérien. 


Respectueusement soumis, 
R. L. Alexander 
Directeur de |’exploration. 


Chibougamau, Qué., le 5 octobre 1965. 


SUPPLEMENT 


La prospection effectuée au cours des deux derniéres semaines nous a fait découvrir, dans le 
canton de Queylus, une région intéressante contenant huit structures légerement minéralisées. 
Trois d’entre elles semblent contenir de l’or, mais la mauvaise température nous a empéchés 
de faire un échantillonnage systématique. Nous avons obtenu 15 concessions pour protéger 
cette zone que nous nous proposons d’explorer plus a fond. 


MERRILL. ISLAND: MINING: CORPORATION. Ele: 


(NO PERSONAL LIABILITY) 


ACTIF 
1964 
DISPONIBILITES: 
Encaisse et.recus:de-Gepotsin» =. 9.5). 2 1 etn eee eee $1,128,749 
Comptes a recevoir—métaux ......... . . 523,228 
Comptes as recevolr autres: 7) Cay en a ee 42,276 
Campbell Chibougamau Mines Ltd. (Note 1)... .... 240,400 
Stock de concentrés en transit et a la raffinerie, 
évalué a la valeur nette de réalisation des 
contrats de: vente. int. a eee 201,881 
Stock de magasins et de fournitures — au prix coutant . 155,090 
Fraispayés d°’avance: ty tesco) eee ae oe ee 14,630 
2,306,254 
PLACEMENTS (Note 2): 37,049 
IMMOBILISATIONS — au prix codtant (Note 3): 
Usines, batisses,; outillage =, 5 ete ne eee 2,427,005 
Terrains .et.:residences), 22 Ue ape eee 642,100 
3,069,105 
Amortissement-accumulé., = 9h. Sameeeeer et ee (48,417) 
3,020,688 
Propriétés mimi@res) =e 52h a) ee wee cle 215,000 
3,235,688 
FRAIS DIFFERES: 
Frais’d'organisation: <2):))s-seenueeeeen acne 6,500 
Frais avant usinage et frais 
de développement-diffetes2 2.) eee eee 3,698,239 
3,704,739. 
IMpPUTALIONS:. ‘\a=Gater te eis ee eri eae (3,624,779) 
79,960 
$5,658,951 


APPROUVE AU NOM DU CONSEIL D’ADMINISTRATION: 


RANDOLPH P. MILLS, Administrateur 
MAURICE SAMSON, Administrateur 


BILAN 
AU 30 JUIN 1965 


PASSIF 
1964 
EXIGIBILITES: 
Comptes aupayer et-frais courus : . 604 wore el. $ 114,020 
Versements sur hypotheque dus en dedans d’un an 19,101 
Provision pour droits miniers provinciaux . 12857 
145,978 
HYPOTHEQUE A PAYER: 
5%%, garantie par les résidences et remboursable 
par versements mensuels jusqu’en 1972 . 178,643 
Versements montrés aux exigibilités . (19,101) 
159,542 
AVOIR DES ACTIONNAIRES: 
Capital-actions — 
Autorisé — 
6,000,000 actions d’une valeur 
nominale de $1 chacune 
Emis et payé — 
DP OOo Oma COSI. eee a ic vet ME a ee Se 5,385,340 
PEICS ALC CUCSMMER er is og. oe oa A Aiea as ate) ae eee 1,487,720 
6,873,060 
Escomptes alloués . (2,502,333) 
4,370,727 
Bénéfices retenus d'apres état annexé . 982,704 
5,353,401 
$5,658,951 


Les notes aux états financiers font partie intégrante de cet état. 


Aux actionnaires de 
MERRILL ISLAND MINING CORPORATION, LTD. 


(NO PERSONAL LIABILITY) 


Nous avons examiné le bilan de Merrill Island Mining Corporation, Ltd. (No Personal Liability) au 30 juin 1965 et les 
états d’exploitation, des bénéfices retenus dans |l’entreprise et des mouvements de la trésorerie qui s’y rattachent 
pour l’année terminée a cette date. Notre examen a été fait en conformité avec les normes de verification géné- 
ralement reconnues et par conséquent a comporté tels sondages des livres et pieces comptables et autres preuves 
a l’appui que nous avons jugés nécessaires dans les circonstances. 


Sous réserve de l’etfet sur le bilan du non-enregistrement d’amortissement dans ies années antérieures, qui ré- 
sulte de la politique référée a la note 3 relative aux états financiers, a notre avis le bilan et les états d’exploitation, 
des bénefices retenus dans l’entreprise et des mouvements de la trésorerie ci-annexés présentent équitablement 
la situation financiére de la compagnie au 30 juin 1965 et les résultats de ses opérations pour l’année terminée a 
cette date conformément aux principes comptables généralement reconnus, appliqués de la méme maniére qu’au 
cours de l’année précédente. sous réserve des explications a la note 3 relative aux états financiers. 


RIDDELL, STEAD, GRAHAM & HUTCHISON 
Le 3 aodt 1965 Vérificateurs 


MERRILL ISLAND MINING, CORPORATION Ei 2. 


(NO PERSONAL LIABILITY) 


ETAT .D'EXPLOITATION 


POUR L’ANNEE TERMINEE LE 30 JUIN 1965. 


1964 
Revenus provenant des métaux récupérés de 
la mine principale (aprés déduction des 
frais de manutention et de raffinage; 
1965 — $288,228; 1964 — $434,124) $1,890,873 
Dépenses:— 
Extraction du minerai . 554,276 
Usinage du minerai . 131,850 
Travail en surface 161,868 
Pouvoir . 102,890 
Assurances, taxes et autres . 70,993 
Administration dela mine. 155,206 
1,177,083 
Moins: Virement de dépenses aux comptes, 
développement de la mine et usinage 
de minerai pour clients . — 
1,177,083 
Administration générale (Note 4) 100,974 
Amortissement (Note 3) = 
15276,007 
Perte de la mine principale — Profit* . *612,816 
Revenu d’usinage de minerai pour clients — Net . _— 
Perte provenant des opérations — Profit* . *612,816 
Autres revenus et dépenses — 
Revenus provenant des propriétés louées . 7,474 
Intérét et dividendes ‘ 33,825 
Perte sur les résidences incluant un amortissement 
de $56,927 (Note 3) Profit* 25-520. 
46,826 
Perte pour l’année avant les déductions 
suivantes — Profit* — *659,642 
Cott de développement de la mine et d’ exploration 235,418 
Amortissement des dépenses avant usinage 
et frais de développement différés . 424,224 


Perte nette de l’année 


les notes aux états financiers font partie intégrante de cet état. 


MERRILL ISLAND MINING CORPORATION, LTD. 


(NO PERSONAL LIABILITY) 


ETAT DES MOUVEMENTS DE LA TRESORERIE 


POUR L’ANNEE TERMINEE LE 30 JUIN 1965. 


Les fonds provenaient de — 
Perte de l’année 


Moins: \Imputation a la perte ne nécessitant 
pas l’emploi de fonds — 
Amortissement sur usines, 


Datisses7et, outillage’ 2%) $461,280 
Amortissement sur les résidences. . . 56,927 


Amortissement des dépenses 
avant usinage et frais de 


développement différés . . . . . 79,960 


Vente d’immobilisations 


Les fonds furent employés pour — 
Achat d’immobilisations . 


Achat de placements 


Paiements mensuels sur hypotheque 
dus en dedans d’un an 


Diminution du fonds de roulement . 


$463,252 


598,167 $134,915 
46,953 
181,868 


8,438 
306,407 


19,749 
_ 334,594 
$152,726 


Sik DES BENEFICES. RETENUS: DANS LENTRERRISE 


Solde au début de l’année . 


Recouvrement d’impét fédéral payé pour 
l'année terminée le 28 février 1961 . 


Perte de l’année . 


Perte sur disposition et défalcation 
de batisses et outillage 


Virement du remboursement d’impét fédéral et 
de la réduction de la provision pour droits 
miniers de Québec et impdts sur le revenu a 
amortissement pour dépenses avant usinage 
et frais de développement différés 


Profit sur vente d’actions . 


Solde a la fin de l’année 


1964 


$1,030,155 


17,934 
1,048,089 


65,860 
— (475) 


MERRILL ISLAND MINING CORPORATION, LTD. 


(NO PERSONAL LIABILITY) 


NOTES AUX ERATSsEINANGIERS 
POUR L'ANNEE TERMINEE LE 30 JUIN 1965. 


Note 1— Campbell Chibougamau Mines Ltd. 


Suivant les termes d’un bail emphytéotique de 1952 la Compagnie a loué a Campbell Chibou- 
gamau Mines Ltd. le droit d’extraire et de vendre le minerai récupéré de sa propriété. En retour 
elle doit recevoir une partie des profits résultant de la vente de ce minerai. La Compagnie 
n’accepte pas la méthode de compilation des profits de Campbell Chibougamau Mines Ltd. et 
par conséquent, le 30 juin 1961, elle intenta une action contre Campbell Chibougamau Mines 
Ltd. réclamant un montant de $1,571,683 plus intérét en plus des profits déja regus. Du montant 
réclamé, une somme de $240,400 a été portée aux livres de la Compagnie (Campbell Chibou- 
gamau Mines Ltd. reconnait devoir $3,809). 


Le 26 juin 1965 la Compagnie intenta une seconde action en demande de paiement de $1,353, 
951 plus intérét et frais en plus du montant mentionné au paragraphe précédent. 


Note 2 — Placements: 
Ce compte comprend les item suivants: 


1964 

Placements dans des valeurs négociables 

évaluées substantiellement au codt — 

valeur approximative du marché 

$303,000; 1964 — $72,900 $26,826 
Avances 10,218 
Filiale en propriété entiére 

au prix codtant — 
Actions et avances a leur valeur réelle approximative 5 

$37,049 


Note 3 — Amortissement: 


La politique de la Compagnie, dans les années antérieures, était de ne pas prendre d’amortisse- 
ment tant que les frais de développement différés n’étaient pas complétement amortis. La di- 
rection a maintenant adopté comme politique d’amortir l’usine et l’outillage sur une période 
de cing années et les résidences sur une période de dix années, a compter de cette année. 
Base sur leur connaissance des opérations actuelles et du développement de |’endroit, la 
direction est d’avis que c’est la un objectif raisonnable qui peut étre atteint. 


Note 4— Administration générale: 


Ce compte inclut les jetons de présence de $13,200 (1964 — $11,400), les salaires des admi- 
nistrateurs de $25,500 (1964 — $25,500) et les droits miniers provinciaux de $1,820 (1964 — 
$112;85/). 


Note 5 — Options sur actions: 


Des options ont été accordées a des employés de la Compagnie pour acheter 35,000 actions 
du capital non émis a un prix de $1 par action. Ces options peuvent étre exercées en aucun 
temps durant une période de trois ans commengant le 26 octobre 1962, a condition que pas 
plus du tiers du total ne soit acheté dans une méme année. 


Note 6 — Passif éventuel: 

La Compagnie est défenderesse dans une action légale dont le montant réclamé est de $81, 
762 plus intérét du 30 novembre 1956, comme représentant le solde dU par la Compagnie sur 
certains préts et avances faits par le demandeur. La Compagnie nie toute dette relative a cette 
réclamation et a pris les mesures nécessaires pour appuyer son refus de responsabilité. 
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